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资管新规来了，理财产品还能稳赚不赔吗？
日前，央行等五部委针对资管业

务出台统一的指导意见，其中打破刚
性兑付等相关内容引发社会关注 。
“新规实施后， 我的理财产品还能稳
赚不赔吗？收益会下降吗？ ”多年来一
直购买银行理财产品的北京白领潘

女士的疑问，代表了不少投资者的担
忧。 资管新规，对你我的“钱袋子”影
响有多大？

打破刚性兑付，
还能有稳稳的收益吗？

提了多年的“打破刚性兑付”，这
一次监管动真格的了。指导意见强调，
资产管理业务不得承诺保本保收益；
金融机构不得以任何形式垫资兑付；
凡是刚兑的金融机构将予以严惩。

打破刚性兑付，对投资者来说意
味着什么？是否还能有稳稳的收益？其
实，刚性兑付在证券、基金领域早已被
打破，此次监管新规对一直存在“隐
性刚兑”的银行理财影响较大。

新规要求，金融机构不得开展表
内资产管理业务。国泰君安分析师王
剑指出，这意味着银行将逐步取消保
本理财产品，而是以发行大额存单和
结构化存款来替代。

业内人士指出，如果保守的投资

者是冲着刚性兑付购买银行理财的
话，那么今后可能要选择存款、货币基
金、国债等相对低风险的投资方向了。

不过，普通投资者对打破刚性兑
付也不用过于紧张。“监管的目的是
建立打破刚性兑付的制度性安排，这
不代表银行理财产品的风险或违约
率的上升，对普通投资者来说，银行
理财仍是一种低风险、收益率适中的
产品。”中国社科院金融所银行研究
室主任曾刚说。

投资限制增多，
理财收益会下降吗？

除了能不能“稳赚不赔”，很多
投资者还关心“能赚多少”。在监管
趋严的背景下，投资人的理财收益会
下降吗？

专家表示，新规对资管产品的投
资端进行了严格规定，包括资金池运
作、期限错配、可投资范围等，投资端
收益的下降或将传导给投资者。

针对一直广受诟病的利用资金
池“以短投长”的问题，此次指导意
见也作出了严格规范，以后每只资产
管理产品要做到资金单独管理、单独
建账、单独核算，不得开展或者参与
具有滚动发行、集合运作、分离定价

特征的资金池业务。
“一些理财产品收益率高是因为

期限错配，用短期理财投资了长期的
非标准化债权资产。但按照新规，不
能期限错配投非标，比如三个月的理
财只能投资三个月期限的资产，收益
率不排除会出现下降。”王剑指出。

曾刚预计，短期内理财市场可能
出现增幅、收益率都下降的情况。

投资者门槛明确，
三五万元还能不能买理财？

此次资管新规对投资者适当性进
行了规定，个人合格投资者的准入门
槛设定为：家庭金融资产不低于 500
万元，或者近 3 年本人年均收入不低
于 40万元。对此，普通投资者心存疑
虑：这意味着投资门槛要提高么？以
后还能花三五万元买理财产品吗？

业内人士表示，指导意见只是规
定了私募投资者的门槛，而对于普通
投资者投资门槛并未提高。我国资管
产品投资者将分为不特定社会公众和
合格投资者两大类，分别对应公募产
品和私募产品。此次只是明确了个人
合格投资者的准入门槛，对普通投资
者的门槛并没有硬性规定。其实针对
私募产品的投资人，各家机构早已有

各自的门槛，只不过现在由监管统一
了标准。

“以前买银行理财觉得 ‘稳赚不
赔’，但听说以后要‘盈亏自负’，得
自己掌握投资项目、衡量投资风险，真
有点不适应。”上海市民吴先生的担
忧代表了很多普通投资者的想法。

对此，监管部门特别强调穿透式
信息披露，不仅要穿透识别合格投资
者，还要求金融机构对募集信息、资金
投向、杠杆水平、投资风险等，做到及
时、准确、全面地披露。

“对理财产品穿透式的信息披
露，可以让投资者更全面掌握产品风
险、收益等状况，有助于真正实现‘卖
者尽责、买者自负’。”前海开源基金
董事总经理杨德龙说。

（李延霞 桑彤 吴雨）

邮储银行梁山支行

开展“慈心一日捐”活动
为积极响应省市县 “慈心一日

捐”捐款活动号召，弘扬救危济困的
传统美德，邮储银行梁山县支行于 11
月 22日上午组织全体员工开展 “慈
心一日捐”活动。

该行全体人员积极行动，纷纷慷

慨解囊，踊跃捐款，以实际行动发扬
无私奉献、助人为乐、尽责社会的优
良传统，共募捐 3600 元。“慈心一日
捐”活动的开展，促进了慈善公益，爱
心互助、人际和睦和社会和谐良好氛
围的形成。 （通讯员 孙婷婷）

金乡农商银行

成功堵截一起电信诈骗
近日，某客户在金乡农商行营

业部办理业务时，遭遇电信诈骗，在
工作人员的提醒下及时采取措施，
有效避免了财产损失。

该客户当日正在非现金区办理
业务，期间忽然接到一个自称检察
部门的电话，告知她的银行卡涉嫌
诈骗，务必尽快处理，否则将有牢狱
之灾，该客户惊慌失措下把个人信
息，银行卡号、身份证号、个人家庭
住址等重要资料都告知了对方，甚
至在对方询问密码时也意欲告知，
这反常的对话立即引起了工作人员
的注意。

在该行工作人员不停地提醒和
阻止下，该客户以手机没电为由挂
断了电话。通过详细了解对方的说
辞，工作人员发现漏洞百出，很显然
是一起诈骗事件。然而此时她已将

多家银行的银行卡资料和自己的身
份信息都告知了对方，存在极大的
安全隐患。了解情况后，工作人员立
即通过银行客服，协助其将多张银
行卡进行了口头挂失处理，阻止了
犯罪分子进一步作案的可能。在处
理过程中，诈骗电话又数次拨打过
来，该客户以密码忘记，需要回家查
看为由，拖住了犯罪分子，并立即报
警处理。

近年来，随着电信诈骗手法的
翻新，金乡农商银行不断加大防范
电信诈骗宣传力度，通过拍摄宣传
片、上街发放宣传材料，讲解电信诈
骗惯用伎俩，特别是针对农村地区
客户防范意识淡薄，将预防电信诈
骗宣传工作常态化，构筑了一道预
防电信诈骗的安全防线。

（通讯员 朱国婧）

警惕“黑中介”打“房东直租”旗号敛财
“一手房源”“房东直租”……

急于租房的武汉周女士轻信了街头
张贴的广告，向中介交了 3 个月房
租和 1 个月押金。但没住多久，房
东就换掉了门锁。周女士无家可
归，又投诉无门，只好报警。日前，
武汉警方根据举报打掉一家“黑中
介”，并披露了“黑中介”圈钱敛财
的伎俩。

据武汉市公安局经侦支队办案
民警介绍，今年 11 月以来，陆续有
群众向公安部门反映，“武汉安逸
客房地产经纪有限公司”以签订合
同、押一付三、提前一个月支付房租
等方式骗取众多租客租金，涉案金
额高达 90余万元。

民警追查发现，这家名为“安
逸客”的中介公司成立于 2016 年，
注册资本 50 万元。主要嫌疑人张
某等 4 人在从事房地产经纪业务
中，与房屋产权人签订租赁合同承
租其房屋，再以甲方的身份对外与
租房人签订租房合同。

经过侦查，办案民警摸清了

“安逸客”的圈钱“套路”：先是在
网上寻找房源，联系房东签订出租
合同。房东为尽快将住房出租，一
般会同意公司提出的要求。但是，
这份合同并没写明双方违约的责
任，只是单方面注明，“房东如提前
解约，需支付 5000 到 1 万元不等
的违约金”。

揽下房源后，“安逸客”在网上
大量发布招租信息，在街上张贴
“一手房源”“房东直租”的小广告
招揽租客。租客要想租到房子，必
须按“付三押一”的方式，向中介支
付三个月租金和一个月的押金。

不少房东收不到房租，就将怒
火转嫁到租户身上，有的直接将租
客赶走，扔掉他们的行李，或将房门
换锁。包括周女士在内的很多租户
明明交了房租，却被当成“老赖”。

据办案民警介绍，“黑中介”为
逃避法律制裁，当有太多人到法院
起诉时，公司惯用的伎俩就是变更
法定代表人，或者干脆直接注销公
司。 （冯国栋）

邹城首张电子营业执照
由农行KEY宝签名认证通过

11 月 29
日，邹城市首张
电子营业执照

由农行邹城支

行 KEY宝签名
认证通过，并于
当日实现电子

营业执照写入，
完成全程电子

营业执照注册。
（通讯员

周祥明 摄）


